Recomendag¢ao para o més de Outubro

Itad Unibanco ITUB4 Financeiro 10% RS 33,00 24,60%
Carrefour CRFB3 Varejo 10% RS 23,10 16,50%
Lojas Renner LREN3 Varejo 10% RS 34,40 25,60%
lguatemi IGTI11 Shopping 10% RS 27,50 38,50%
Prio PRIO3 Petréleo 10% RS 36,20 34,70%
Banco Brasil BBAS3 Financeiro 10% R$ 52,00 35,2%
Vale VALE3 Mineracdo 10% RS 96,70 48,80%
Cyrela CYRE3 Construgdo 10% RS 21,20 46,70%
SLC SLCE3 Agricola 10% RS 56,80 17,10%
Alpargatas ALPA4 Varejo 10% RS 29,30 34,10%

Fonte: Bloomberg — estimativa preco alvo (RS$) para os préximos 12 meses — data base de 30 de setembro de
2022

As 5 empresas em destaque compdem a carteira reduzida de agdes (Top 5)

Entretanto, os pesos precisam ser readquados para 20% em cada ativo na carteira Top 5, totalizando cinco papéis.

Trocas na Carteira para o més de Outubro

Cury (CURY3) " Cyrela (CYRE3)
Vibra (VBBR3) \l-Lojas Renner (LREN3)

Analistas Responsaveis: Sandra Peres — CNPI
Bruno Marin — CNPI
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Sdo Paulo, 30 de Setembro de 2022

A carteira SuperPag seleciona boas oportunidades em renda varidvel no més através
de analises fundamentalistas.

A Carteira Recomendada (SuperPag) é composta por dez papéis de empresas com
boas negociacdes, além é claro, de perspectivas de crescimentos de resultados.
Destacamos que, além de acles, a carteira SuperPag pode incluir BDR’s (Brazilian
Depositary Receipt), ETF's (Exchange Traded Fund) e Fll’s (Fundos Imobiliarios).
Importante destacar que o perfil das Carteiras — SuperPag é destinada para investidor
do moderado ao experiente com proposta de investimento de longo prazo. Confira
qual seu perfil através do processo de Suitability do PagBank.

No més de setembro, a carteira SuperPag apresentou alta de 3,02% enquanto a
carteira top 5 ficou menor em 0,49% ante o lbovespa, sua principal referéncia,
gue apresentou reducao de 2,7%. Dos 10 ativos que compdem a nossa carteira
SuperPag trés deles apresentaram elevacao, ficando acima da performance do indice,
com destaque para os papéis da Cury (CURY3), seguidos pela boa performance das
acdes do Banco Itau (ITUB4) e Vale (VALE3).

Para o més de outubro, o cenario macroeconémico segue ainda mais desafiador, com
as incertezas quanto a escalada da inflagao e o risco de recessao global. As decisdes
de politica monetaria dos bancos centrais mundo afora continuam sendo de
elevagdes nos juros para conter a inflagao. No final de setembro o Federal Reserve
(FED) elevou em 0,75 pontos percentuais sua taxa de juros, conforme esperado, mas
acabou desagradando o mercado ao declarar que a pressao inflacionaria deve
requerer um periodo mais longo de juros e crescimento econdémico abaixo do
esperado. Além disso, a crise de energia na Europa, as consequéncias econdmicas da
guerra entre Russia e Ucrania, culminam com grande aversao mundial a risco
e confirmam um quadro mais negativo para a economia global. Por aqui, o Comité de
Politica Monetdaria (COPOM) manteve os juros, entretanto, a decisao nao foi unanime
e a Ata veio com incertezas quanto a estabilidade da taxa. O Copom continuara
perseguindo o controle da inflagdo, mesmo que isso signifigue a retomada das
elevacdes dos juros, se sentir necessario. Também sdo esperados juros elevados
por periodo mais prolongado que o esperado (2T23). Com este cenario, para a
carteira de outubro, retiramos os ativos da Vibra e Cury para ingressar os ativos da
Lojas Renner e da Cyrela.
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Itat (ITUB4) — Compra

Ital é o maior banco privado do pais, com um excelente
histérico de lucratividade. O banco divulgou seus resultados
do segundo trimestre com numeros sélidos e positivos,
apresentando crescimento na carteira de crédito, na
margem financeira e no lucro liquido. O Ital expandiu sua
carteira voltada para a pessoa fisica, com destaque para o
crescimento no cartdo de crédito, que possui margens
melhores. O banco Itald continua sendo uma boa opgéo para
se ter em carteira no momento, principalmente dado a sua
resiliéncia de resultados e do setor financeiro, mitigando o
risco politico latente no més de outubro.

Lojas Renner (LREN3) - Compra

A Lojas Renner é uma das maiores varejistas de moda
Brasileira, detendo cerca de 600 lojas no Brasil, Argentina e
Uruguai. Por meio das marcas Renner, Camicado, Youcom,
Ashua, Realize, Repassa e Uello a companhia vem
se diversificando. Além de lojas fisicas, a companhia também
tem forte presenca digital. A Renner apresentou excelente
desempenho nesse 22 trimestre, dada a forte sazonalidade
do periodo, com eventos de Dias das Maes, Namorados e Sdo
Jodo, aliada a consolidacdo das diversas iniciativas
multicanais. Destacamos que o cenario para os proximos
periodos ainda sdo positivos, refletindo na parte econémica a
deflacdo e na parte setorial a sazonalidade do periodo com as
datas comemorativas, como a Copa, Black Friday e o
Natal, que geram um aumento na demanda.

COMENTARIOS SOBRE
AS EMPRESAS

@ PagBank

Carrefour (CRFB3) - Compra

Atacaddo S.A., companhia do Grupo Carrefour Brasil, € uma
empresa de comércio varejista brasileira controlada pelo
grupo francés de nome homoénimo. Dona de varias marcas
gue operam sobre a marca Carrefour e o Atacadado, sendo
esse considerado como o maior atacadista do Brasil. Além
dos resultados surpreendentes reportados pela companhia
no 22 trimestre de 2022, a expectativa é da continuidade
dos bons numeros. Acreditamos que o cendrio serd positivo
com a inflagdo dando sinais de arrefecimento, além das
datas comemorativas, como a Copa e a Black Friday, que
geram um aumento na demanda. Outra catalisador positivo
sdo as conversdes das lojas Big para Carrefour.

Iguatemi (IGTI11) — Compra

A lguatemi é uma das maiores empresas de Shoppings
Centers com foco nas classes A e B das regides Sul, Sudeste e
Centro-Oeste. Além de Shoppings, a companhia também
possui participacbes em Outlets, torres corporativas e sua
plataforma de vendas online, o Iguatemi 365. O setor de
shoppings segue se mostrando bastante resiliente a alguns
trimestres. O cenario local esta descolado do resto do mundo,
que apresenta desaquecimento econémico e inflagdo
crescente, enquanto os nossos indicadores apresentam
resultados mais animadores, beneficiando o setor de varejo e
consumo. Além disso, o segundo semestre é sazonalmente
mais forte para as companhias de varejo. Vale destacar que o
Iguatemi vem apresentando nimeros bem fortes.
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Prio (PRIO3) - Compra

A Prio é uma das maiores empresas privadas no segmento
de exploracdo de petrdleo listadas na bolsa. Apesar do
aumento de riscos para ativos de petrdleo, a acdo da Prio
estd em um bom momento de entrada. Destacamos que a
companhia tem baixo custo de extrac¢do, auxiliando a passar
por momentos de grande volatilidade no prego do barril
do petréleo. Para o curto prazo, ainda acreditamos que suas
acbes possam ser beneficiadas, por causa de todo o
movimento que vem fazendo para o seu crescimento via
aquisicoes e revitalizacdo de seus campos. As recentes
aquisicoes realizadas como Wahoo, Albacora Leste e Frade

ja irdo elevar a producdo diaria da empresa, saindo de cerca

de 50 mil barris por dia para aproximadamente 120 mil
barris por dia estimado daqui a trés anos.

Vale (VALE3) - Compra

A Vale é uma mineradora multinacional e uma das
maiores operadoras de logistica do pais. E a maior produtora
de minério de ferro e de niquel do Brasil. As acdes da
companhia apresentaram forte queda no més de julho
abrindo grande espaco para o posicionamento em seus
ativos. Mesmo com um cendrio de desaceleragao chinesa,
ainda acreditamos que a companhia consiga ter forte geracao
de caixa. A Vale estda sendo negociada a um multiplo
EV/EBITDA atrativo e abaixo da média histdrica, dada a sua
capacidade operacional e controle de custos, mesmo apds a
gueda dos precos de minério de ferro.

COMENTARIOS SOBRE
AS EMPRESAS

=

BANCO DO BRASIL

Y 4 o

Pono S i
A gricolcs

@ PagBank

Banco do Brasil (BBAS3) - Compra

O Banco do Brasil € um banco brasileiro, constituido na
forma de sociedade de economia mista, com participa¢ao do
Governo Federal em 50% das agdes. O Banco seguiu
apresentando a menor inadimpléncia do setor no segundo
trimestre de 2022, ainda devido a sua alta exposi¢do ao
crédito corporativo e ao agronegbcio. Apesar do risco
eleitoral, Banco do Brasil vem apresentando fortes melhorias
operacionais e de rentabilidade nos ultimos trimestres, além
de estar bastante descontado com relagdo aos seus pares e
estar em um setor bastante resiliente, que ndo devera sofrer
tanto com a volatilidade gerada pela elei¢gdo no préximo
més.

SLC (SLCE3) - Compra

A SLC Agricola foi fundada ha 45 anos, com sede em Porto
Alegre (RS). A companhia é produtora de soja, milho e
algodado, além de trabalhar com o plantio de pastagem e
criacdo de gado, fazendo a integracdo lavoura-pecuaria,
detendo a marca SLC Sementes, que produz e comercializa
sementes de soja e braquiaria. As acdes da empresa tiveram
fortes quedas no més de setembro, mesmo nao justificando
tal derrocada. Vale destacar que a companhia ja tem
contratado mais de 80% dos insumos “fertilizantes” para a
sua safra de 2022/2023, além disso, as perspectivas de
vendas e producdo continuam sendo positivas.
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Alpargatas (ALPA4) - Compra

A Alpargatas é uma empresa brasileira centendria, dona das
marcas icones Havaianas e Rothy's, além da startup tech
ioasys. Presente em mais de 100 paises ao redor dos cinco
continentes, a Alpargatas se tornou lider global da industria
de calgados abertos. Esperamos numeros favordveis para a
empresas nos proximos periodos. Vale salientar que 100% de
seus custos ja estdo contratados, com precos de matéria
prima estabilizados, o que poderd garantir margens
melhores. Além disso, a empresa vem repassando para seus
produtos finais a alta dos custos, permitindo melhoras mais
consistentes em seu proximo resultado.

COMENTARIOS SOBRE
AS EMPRESAS
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Cyrela (CYRE3) - Compra

A Cyrela foi fundada 1962 e é uma das maiores construtoras
e incorporadoras do pais, com foco na média e alta renda,
porém tem presenca em todas as faixas de clientes através
das suas outras marcas Living e Vivaz. A Cyrela também
possui diversas Joint Ventures, com destaque para Lawvi,
focado na alta renda, e Cury, focada no programa
habitacional Casa Verde Amarela. A incorporadora mostrou
resultados fracos no segundo trimestre deste ano, ainda
impactada pela inflagdo e pelo ciclo de alta na taxa de juros,
porém o cendrio vem mostrando reversdo nos ultimos
meses, 0 que deve ser positivo para a empresa, que poderd
surfar esse cenario de retomada do setor de construgao civil
com melhoras na sua receita e na sua margem.
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Recomendag¢do para o més de Outubro

Empresas Caodigo Segmento
Alupar ALUP11 Energia
Energisa ENGI11 Energia
BB Seguridade BBSE3 Seguros
Itau ITUB4 Financeiro
Banco Brasil BBAS3 Financeiro

Fonte:Bloomberg - dividend yield (%) dos tltimos 12 meses - data base 30/09/22

Elaboragdo: PagBank

*Dividend Yield: indice que mede a rentabilidade dos dividendos de uma empresa em relagdo ao prego de suas agdes.

Nenhuma troca na Carteira para o més de

outubro

Analistas Responsaveis: Sandra Peres — CNPI
Bruno Marin - CNPI

Dividend
Yield*

4,58%
8,07%
7,40%
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8,24%
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Carteira @ PagBank
Rendeira

S&o Paulo, 30 de setembro de 2022

Nossa carteira Rendeira é composta por 5 ativos divididos entre acoes
de empresas boas pagadoras de rendimentos. Estes ativos sao negociados a
multiplos atraentes, com perspectivas de crescimento de lucro acima da média do
mercado, solido balanco financeiro e, preferencialmente, com geracao de caixa
recorrente e elevada governanga corporativa. Importante: A Carteira Rendeira é
destinada para um perfil de investidor que se enquadra de moderado a
experiente, com visdao de longo prazo. Confira qual seu perfil através do processo
de Suitability do PagBank.

Vale destacar que os dividendos representam uma parcela do lucro liquido das
empresas, a qual é destinada aos seus acionistas como forma de remuneragao. A
Carteira Rendeira do més de setembro apresentou baixa de 1,93%, na mesma
direcao de sua principal referéncia, o IDIV, que fechou 0 més com queda de 1,80%. O
Unico ativo que apresentou elevagao foi do Banco Itau (ITUB4), que teve uma
elevacao em suas acdes de mais de 8% no més.

Para a carteira do més de outubro, optamos por nao ter alteragdes por considerar
gue as companhias continuam sendo boas distribuidoras de proventos. Destacamos
também que por hora nao temos ativos que anunciaram a distribuicdo no més e
outubro. Além disso, os ativos da BBSE3, BBAS3 e ALUP11 tiveram fortes baixas no
meés de setembro, abrindo uma boa possibilidade de investimentos. Outro ponto é
gue essas empresas fazem parte de um setor resiliente, que tende a sofrer menos no
periodo eleitoral. Para o més de outubro, entao por permanecer com todos os
ativos.
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Alupar (ALUP11) - Compra Energisa (ENGI11) - Compra
A Alupar é uma holding de controle nacional privado que O Grupo Energisa é uma holding de capital aberto composta
atua nos segmentos de geracdo e transmissdo de energia por 18 empresas, sendo 13 delas empresas de distribuicao
— elétrica, desenvolvendo e investindo em projetos de GRUPO de energia elétrica, o que a torna o sexto maior Grupo de
Alupar geracio e transmissio no Brasil, Coldmbia e Peru. A n r distribuicdo de energia do Brasil, com aproximadamente seis
companhia apresentou um sélido crescimento anual. No G IS milhdes de clientes e atendendo uma populacdo de quase 16
segundo trimestre de 2022, a Alupar reportou bom milhdes de pessoas. A companhla apresentou Pom
desempenho, impulsionado principalmente por seu braco N desempenho neste segundo trimestre de 2022, refletindo
de transmiss3o, devido ao bom desempenho operacional alta de volume de energia distribuido sendo impulsionado
de alguns projetos, enquanto o braco de geracdo se pelo maior consumo nos segmentos comercial e industrial.
beneficiou de menores custos de energia comprada no Ainda consideramos que seus ativos possam performar
trimestre. positivamente.

BB Seguridade (BBSE3) - Compra

& A BB Seguridade é uma empresa de participacdes controlada pelo

9 Banco do Brasil, que atua no segmento de seguros. A companhia é

6 sélida, rentavel e apresentou bons resultados no segundo

[ 4 trimestre, apresentando uma alta de 86,6% no lucro liquido em

comparacdo com o segundo trimestre de 2021, com destaque para

BB SEGUROS o seguro rural, que foi ajudado pela expansao de crédito rural no

Banco do Brasil para a Safra 22/23 e a forte queda na sinistralidade

do segmento. A companhia deve seguir se beneficiando dos juros

em patamares elevados e da sua exposicdo ao agronegdcio, que

seguiu como destaque positivo na Uultima divulgacdo do seu
Informativo Mensal de Desempenho.
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Itati (ITUB4) - Compra

Ital é o maior banco privado do pais, com um excelente
histérico de lucratividade. O banco divulgou seus resultados
do segundo trimestre com numeros soélidos e positivos,
apresentando crescimento na carteira de crédito, na
margem financeira e no lucro liquido. O Itad expandiu sua
carteira voltada para a pessoa fisica, com destaque para o
crescimento no cartdo de crédito, que possui margens
melhores. O banco Ital continua sendo uma boa opg¢do para
se ter em carteira no momento, principalmente dado a sua
resiliéncia de resultados e do setor financeiro, mitigando o
risco politico latente no més de outubro.
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Banco do Brasil (BBAS3) - Compra

O Banco do Brasil € um banco brasileiro, constituido na
forma de sociedade de economia mista, com participacdo do
Governo Federal em 50% das agdes. O Banco seguiu
apresentando a menor inadimpléncia do setor no segundo
trimestre de 2022, ainda devido a sua alta exposi¢do ao
crédito corporativo e ao agronegdcio. Apesar do risco
eleitoral, Banco do Brasil vem apresentando fortes melhorias
operacionais e de rentabilidade nos ultimos trimestres, além
de estar bastante descontado com relacdo aos seus pares e
estar em um setor bastante resiliente, que ndo devera sofrer
tanto com a volatilidade gerada pela elei¢do no préximo
més.
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Desempenho da Carteira Rendeira
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Recomendac¢do para o més de Outubro

20%

Exxon Mobile EXX034 Petréleo 20% RS 142
Pfizer PFIZ34 Saude 20% RS 76
Philip Morris PHMO34 Comércio 20% RS 292
Walt Disney DISB34 Entretenimento 20% RS 52
Airbnb AIRB34 Hotéis 20% RS 38

Fonte:Estimativa de mercado para preco alvo (RS$) para os proximos 12 meses — data base 30/09/22
Cotagdo do délar em 30/09/22: RS$5,40
Elaboragdo: PagBank

Trocas na Carteira para o més de Outubro

Analistas Responsaveis: Sandra Peres — CNPI
Bruno Marin - CNPI
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Cartelra | @ PagBank
Internacional

S3o Paulo, 30 de Setembro de 2022

Nossa Carteira Internacional é composta por 5 ativos de BDRs (Brazilian
Depositary Receipt) listados na B3, com escolhas motivadas por empresas com
boas negociacdes, além é claro de perspectivas de crescimentos de resultados.
Vale lembrar, que o investimento em BDRs envolve risco alto por conta da
oscilagdo do cambio e da sua forte volatilidade. Importante destacar que a
Carteira Internacional — BDR é para investidores de moderado a experientes e,
com uma proposta de investimento de longo prazo. Confira qual seu perfil através
do processo de Suitability do PagBank.

A Carteira Internacional para o més de setembro teve performance em linha com
o seu principal benchmark, a carteira no més caiu 9,38%, enquanto o
BDRX também apresentou queda de 8,38%. O cenario externo segue
bem negativo, mediante as sucessivas eleva¢des das taxas de juros ao redor do
mundo, o agravamento da inflagdo e as preocupag¢des com a desaceleracao
econ6mica global. Outro ponto de atencdo é com o problema de abastecimento
de gas Russo para a Europa. Na nossa carteira, as BDR’s que mais sofreram
foram: Halliburton (HALI34) e Walt Disney (DISB34).

Contudo, levando em consideragao o cenario nesse més de Outubro, a cautela
permanecerd, dada a grande volatilidade somado a duvidas quanto ao
crescimento global. Para a carteira Internacional desse més optamos por manter
as BDRs da Exxon Mobil (EXX034), Pfizer (PFIZ34), Walt Disney (DISB34) e a Philip
Morris (PHMO34). Ja a BDR da Halliburton, optamos retirar por acreditarmos que
as suas BDRs possam ainda sofrer volatilidade dado o cendrio internacional
bastante incerto. Desta forma, incluimos o ativo da Airbnb (AIRB34) na carteira
deste més, por ter sélida posicao de caixa, demonstrando ter condi¢des de passar
com resiliéncia por periodos mais desafiadores.
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Exxon Mobil (EXXO34) - Compra

Exxon Mobil Corporation é uma empresa multinacional
de petréleo e gds dos Estados Unidos, com sede em
Irving, Condado de Dallas no estado do Texas. A companhia
reportou excelente desempenho no segundo trimestre de
2022, decorrente da disparada dos pregos da energia e a um
controle rigido dos gastos. Além disso, ainda refor¢ou a
recompra de acgbes. Vislumbramos um cendrio ainda
bastante desafiador para as empresas petroleiras, no
entanto, a Exxon continua mostrando bastante resiliéncia em
seus numeros dado sua boa gestao.

Philip Morris (PHMO34) - Compra

A Philip Morris é a segunda maior empresa de tabaco do
pais, oferecendo produtos de qualidade para adultos
fumantes. O portfélio inclui marcas como Marlboro, L&M e
Chesterfield. A companhia reportou bom desempenho no
segundo trimestre de 2022, e além da divulgacdo do
resultado acabou por elevar a sua perspectiva de receita
anual para 6% a 8% em base organica. Vale salientar que
a Philip Morris é pouco afetada pelas mudancas
macroecondmicas devido a caracteristica do seu negécio, o
que entendemos como positivo para o atual momento de
inflacdo alta e incertezas quanto ao crescimento econémico
mundial.

@ PagBank

Pfizer (PFIZ34) - Compra

A Pfizer é uma das maiores empresas farmacéuticas do
mundo, com sede em Nova York, Estados Unidos. A
companhia conta com cerca de 100 produtos no seu
portfélio e é mundialmente reconhecida por seu braco de
pesquisas, desenvolvimento e inovagbes. Além do
desenvolvimento e comercializacdo de produtos para a
salude humana, a companhia conta com uma divisdo
dedicada a saude animal. Recentemente a Pfizer conseguiu a
liberagdo para a vacina contra a Covid-19 para criangas de 6
meses a 4 anos. Além disso, a companhia vem solicitando
autorizagdo para as agéncias de saude americanas, para o
refor¢o na vacinagdo para criangas de 5 a 11 anos. Fatores
esses que podem continuar impulsionando os resultados da
empresas.



Walt Disney (DISB34) - Compra

A Walt Disney Company é uma companhia multinacional
estadunidense fundada em 1923 e em 2017, apds a compra
da 21st Century Fox, a empresa se tornou o maior
conglomerado de midia e entretenimento do planeta. Além
dos estudios de animagdo, a Disney também atua na
produgao de filmes live-action, redes de televisdo e parques
temadticos. Mais recentemente a companhia também langou
0 seu préprio servico de streaming, o Disney+, que ja
superou o seu principal concorrente no numero de
assinantes, sendo um grande catalisador de crescimento em
um mundo onde o consumo digital cresce a cada dia. Ainda
acreditamos que seus numeros possam ser impulsionados
pelo seu servico de streaming e pela elevagdo da
circulagdo com os consumidores frequentando os cinemas e
seus parques.

COMENTARIOS
SOBRE AS EMPRESAS

@ PagBank

Airbnb (AIRB34) - Compra

O Airbnb foi fundada em 2008 e é uma empresa que

atua conectando viajantes e anfitrides no mundo inteiro
por meio das suas plataformas digitais. A companhia
conta com mais de 6 milhdes de anuncios ativos e cerca
de 100 mil cidades e municipios ao redor do mundo. A
empresa reportou excelentes resultados no segundo
trimestre de 2022, com forte crescimento tanto de
receita quanto de lucro. Entendemos que esse
movimento deve se manter para os proximos meses,
principalmente devido a sazonalidade favordvel com a
chegada das datas comemorativas de fim de ano.
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-13,56%

-19,23%



DISCLAIMER

A metodologia de andlise realizada neste Relatério, conhecida como Andlise Fundamentalista, busca observar oportunidades de longo prazo,
considerando o cendrio macroeconémico e os eventos da Companhia-alvo e do setor. Ndo se confunde, portanto, com a Andlise Técnica divulgada por
outros analistas do BancoSeguro, baseada em metodologia e premissas distintas, podendo apresentar recomendagdes divergentes das aqui expostas
para ofs) mesmo(s) ativo(s) avaliado(s). Cada investidor deve, portanto, analisar cada relatdrio de forma independente, e o Banco Seguro nédo se
responsabiliza por qualquer decisdo tomada pelo cliente com base no Relatdrio.

Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Os investimentos
em Agdes, BDRs, Fundos de Investimentos Imobilidrios e toda classe de renda varidvel ndo séo garantidos pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. As
informagdes presentes neste Relatdrio sdo baseadas em simulagées e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. Investimentos
envolvem riscos e podem ensejar perdas, inclusive da totalidade do capital investido, ou mesmo a necessidade de aportes adicionais, conforme o caso.
O BancoSeguro néo possui nenhuma obrigagdo em atualizar o conteudo deste Relatdrio em virtude de qualquer acontecimento futuro.

O BancoSeguro ndo garante ganhos e nem se responsabiliza pelas perdas oriundas do investimento.

O BancoSeguro ndo foi remunerado pelas Companhias mencionadas neste Relatdrio nos ultimos 12 meses. O BancoSeguro e as demais empresas do
grupo poderdo, respeitadas as previsées regulamentares, vender e comprar em nome préprio e/ou de clientes, valores mobilidrios objeto do Relatdrio,
bem como poderdo recomendd-los aos seus clientes, distribui-los e prestar servigos ao emissor do valor mobilidrio objeto do Relatdrio que enseje
pagamento de remuneragdo a qualquer empresa do grupo. Considerando a atual estrutura do grupo, é possivel que as empresas a ele pertencentes
tenham interesse financeiro e/ou comercial em relagdo ao emissor ou aos valores mobilidrios objeto do relatdrio de andlise, ou até mesmo participagdo
societdria em emissores objeto do presente relatério, suas controladas, controladores, coligadas e/ou sociedades sob controle comum. Nos termos da
regulamentagdo em vigor, a drea de research do BancoSeguro é segregada de outras atividades, visando minimizar a possibilidade de ocorréncia de
eventuais conflitos de interesses.

A remuneragdo do(s) analista(s) de valores mobilidrios responsdvel(is) pelo Relatério é baseada na receita total do BancoSeguro, sendo parte dessa
receita proveniente das atividades relacionadas a distribuicdo de produtos de investimento. Dessa forma, como todos os funcio ndrios do BancoSeguro e
das demais empresas do grupo, a remuneragdo dos analistas poderd ser impactada pela rentabilidade global e pode estar indiretamente relacionada a
este Relatdrio. No entanto, ofs) analista(s) responsdvel(is) por este Relatdrio declara(m) que nenhuma parte de sua remuneragdo esteve, estd ou estard
direta ou indiretamente relacionada a qualquer recomendagdo ou opinido especifica contida aqui ou vinculada a precificagéo de quaisquer dos ativos
aqui discutidos. O(s) analista(s) responsdvel(is) pela elaboragédo do Relatdrio declara(m) que as opinies aqui expressas refletem tnica e exclusivamente seu
ponto de vista, tendo sido produzido de forma independente e auténoma. A opinido do analista, por ser pessoal, pode diferir da opiniGo constante dos
relatdrios eventualmente emitidos por outros analistas e/ou pelas demais empresas do grupo.

Além disso, as informagdes, opinibes, estimativas e projecoes contidas referem-se a data presente e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Este
relatério ndo leva em consideragéo os objetivos de investimento e a situagdo financeira de cada investidor, sendo o destinatdrio responsdvel por suas
proprias concluses e estratégias de investimentos. Investimentos em agées e outros valores mobilidrios apresentam riscos elevados e a rentabilidade
obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. Nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM n® 20/2021, o (s) analista (s) de
investimento (s) responsdvel (is) pela elaboragéo deste relatdrio declara (m) que as andlises e recomendagdes aqui contidas refletem unica e
exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e auténoma, inclusive em relagéo & BancoSeguro. A analista Sandra
Peres, detém (na data de publicagdo deste relatdrio), direta ou indiretamente, em nome prdprio ou de terceiros, agdes de emissdo das companhias B3
(B3SA3), Inter (BIDI4), Cyrela (CYRE3), Bradesco (BBDC4), CSN (CSNA3), CSN Mineragdo (CMIN3), Lojas Renner (LREN3), Via (VIIA3), Viver (VIVR3),Banco
pine (PINE4), GGR Covepi Renda FIl (GGRC11) e Rio Bravo IFIX Fundo de FIl (RBFF11).

Autorregulacao

ANBIMA

Distribuicdo de Produtos
de Investimento

Sempre que precisar, 0 nosso time de investimentos esta
a sua disposicao para ajudar.

Equipe de andlise:

Marcio Loréga
Analista Chefe CNPI-T

Rodrigo Paz
Analista CNPI-T

Breno Rao
Analista CNPI-T

Sandra Peres
Analista CNPI

Bruno Marin
Analista CNPI
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