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A carteira SuperPag seleciona boas oportunidades em renda variável no mês
através de análises fundamentalistas.

A Carteira Recomendada (SuperPag) é composta por sete a dez papéis de
empresas com boas negociações, além é claro, de perspectivas de crescimentos
de resultados. Destacamos que, além de ações, a carteira SuperPag pode incluir
BDR (Brazilian Depositary Receipt), e ETF (Exchange Traded Fund) e FIIs (Fundos
Imobiliários). Importante destacar que o perfil das Carteiras – SuperPag é
destinada para investidor do moderado ao experiente com proposta de
investimento de longo prazo. Confira qual seu perfil através do processo de
Suitability do PagBank.

No mês de julho, a carteira SuperPag top 10 (todos os ativos da lista ao lado)
apresentou alta de 5,08%. Já a carteira SuperPag top 5 (os ativos grifados somente
em azul) subiu 2,82%, enquanto o Ibovespa, sua principal referência, apresentou
elevação de 4,69%. Dos 10 ativos que compõem a nossa carteira SuperPag seis
deles apresentaram forte elevação, ficando acima da performance do índice, com
destaque para os papéis da Ambipar com mais 23,87% de elevação.

Para o mês de agosto, o cenário macroeconômico segue desafiador, o aperto
monetário continua intenso e diversos bancos centrais estão buscando combater
à escalada da inflação. Além disso, as incertezas quanto ao crescimento
econômico global, receios com a economia chinesa e a guerra entre Rússia e
Ucrânia, seguem pressionando as commodities e afetando o crescimento
global. Nesse mês, até a primeira quinzena teremos a intensificação das
divulgações dos resultados corporativos referente ao 2º trimestre de 2022,
gerando grande volatilidade tanto aqui quanto nas bolsas globais. Para carteira de
agosto, retiramos o ativo, da Tim para entrar os papéis da SLC (SLCE3), pois
acreditamos estar bastante descontada em bolsa e devem apresentar bons
resultados nesse 2º trimestre de 2022.

Analista Responsável: Sandra Peres - CNPI

Trocas na Carteira para o mês de Agosto

As 5 empresas em destaque compõem a carteira reduzida de ações (Top 5)
Entretanto, os pesos precisam ser readquados para 20% em cada ativo na carteira Top 5, totalizando cinco papéis.

Saída Entrada

Empresas Código Segmento Peso Preço Alvo
(R$)*

Potencial de
Ganho

Itaú Unibanco ITUB4 Financeiro 10% R$ 33,00 62%

PetroRio PRIO3 Petróleo 10% R$ 36,20 49%

iShare S&P IVVB11 ETF 10% R$ 279,50 20%

SLC SLCE3 Agrícola 10% R$ 56,80 28%

Iguatemi IGTI11 Shopping 10% R$ 27,50 39%

Banco do Brasil BBAS3 Financeiro 10% R$ 44,20 23%

Suzano SUZB3 Papel e Celulose 10% R$ 71,80 48%

Vibra VBBR3 Distribuíção 10% R$ 29,10 74%

Vale VALE3 Mineração 10% R$ 96,70 38%

Ambipar AMBP3 Gestão Ambiental 10% R$ 59,30 113%

Fonte: Bloomberg – estimativa preço alvo (R$) para os próximos 12 meses – data base de 29 de julho de 2022

Recomendações para o mês de Agosto

Tim (TIMS3) SLC (SLCE3)
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Itaú Unibanco (ITUB4) – Compra

Itaú Unibanco é o maior banco privado do país,
com um excelente histórico de lucratividade. O Itaú divulga
seus resultados no dia 08/08. Vale lembrar, que no primeiro
trimestre de 2022, o banco apresentou solido resultado e
crescimento da sua carteira de crédito, chegando a mais de
R$ 1 trilhão. Para esse 2º trimestre, o Banco deve seguir
sendo conservador, mantendo um alto volume de
provisionamento para devedores duvidosos, o que vemos
como positivo mediante o cenário de incerteza econômica.
Apesar dos níveis de provisões em patamares elevados,
entendemos que o Itaú deverá entregar um resultado sólido,
com crescimento na rentabilidade e na receita.

PetroRio (PRIO3) - Compra

A PetroRio é uma das maiores empresas privadas no
segmento de exploração de petróleo listadas na bolsa.
Apesar do aumento de riscos para ativos de petróleo, a ação
da PetroRio está em um bom momento de entrada.
Destacamos que a companhia tem baixo custo de extração,
auxiliando a passar por momentos de grande volatilidade no
preço do barril do petróleo. Além disso, acreditamos que a
empresa seja beneficiada pelo incremento da capacidade
dos campos de Wahoo e pela compra do campo de Albacora
Leste. A companhia reportará seus números do 2º trimestre
no dia 01 de agosto, após o fechamento do mercado.

iShare (IVVB11) - Compra

O iShares S&P 500 é um ETF (Exchange Traded Fund) que
tem como objetivo replicar a performance do índice S&P 500
em reais. O S&P 500 é um dos mais famosos índices do
mercado financeiro e reúne as 500 maiores empresas do
mundo listadas na bolsa americana. Seguimos entendendo
que a diversificação geográfica proporcionada pelo IVVB11 é
positiva para a nossa carteira, uma vez que o cenário
econômico continua incerto e a bolsa brasileira deve ter mais
volatilidade conforme o período eleitoral se aproxima.

SLC (SLCE3) - Compra

A SLC Agrícola foi fundada há 45 anos, com sede em Porto
Alegre (RS). A companhia é produtora de soja, milho e
algodão, além de trabalhar com o plantio de pastagem e
criação de gado, fazendo a integração lavoura-pecuária,
detendo a marca SLC Sementes, que produz e comercializa
sementes de soja e braquiária. A companhia tem carregado
bons resultados e perspectivas positivas, tanto para as
commodities como também vem sendo beneficiada pela
elevação do dólar por também ser exportadora. A empresa
irá reportar seu desempenho do 2º trimestre no dia 10 de
agosto.

IVVB11
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Iguatemi (IGTI11) - Compra

A Iguatemi é uma das maiores empresas
de Shoppings Centers com foco nas classes A e B das regiões
Sul, Sudeste e Centro-Oeste. Além de Shoppings, a
companhia também possui participações em Outlets,
torres corporativas e sua plataforma de vendas online,
o Iguatemi 365. O setor de shoppings vem se mostrando
bastante resilientes, com as empresas reportando resultados
sólidos. O Iguatemi deve apresentar resultados crescentes,
acima do período pré-pandemia, como já havia divulgado no
primeiro trimestre, demonstrando que o pior ficou para trás e
que a companhia poderá focar seus esforços em expansão e
inovações, principalmente através do seu Marketplace de
luxo, o Iguatemi 365. O Iguatemi divulgará seu resultado no
dia 02/08, após o fechamento de mercado.

Banco do Brasil (BBAS3) - Compra

O Banco do Brasil é um banco brasileiro,
constituído na forma de sociedade de economia mista, com
participação do Governo Federal em 50% das ações. O Banco
apresentou a menor inadimplência do setor no primeiro
trimestre e deve seguir com esse título graças a sua alta
exposição ao crédito corporativo e ao agronegócio. O Banco
do Brasil deverá apresentar um crescimento nas suas
margens e na rentabilidade, que deve compensar o aumento
nas provisões de devedores duvidosos. Seus resultados serão
divulgados no dia 10/08.

Vibra (VBBR3) - Compra

A Vibra Energia (anteriormente BR Distribuidora) atua no
segmento de distribuição e comercialização de combustíveis
derivados de petróleo, biocombustíveis, lubrificantes,
emulsões asfálticas e produtos químicos. A companhia
divulgará seu resultado do 2º trimestre no dia 15 de agosto.
Para o segundo trimestre, esperamos desempenho melhor e
maiores margens. Os cortes de impostos sobre combustíveis
aprovados no Congresso deverá melhorar as suas margens.
Além disso, a expectativa de recessão global poderá
provocar queda no preço dos combustíveis dando um alívio
para o capital de giro e também para as margens da
companhia.

Vale (VALE3) - Compra

A Vale é uma mineradora multinacional e uma das
maiores operadoras de logística do país. É a maior produtora
de minério de ferro e de níquel do Brasil. As ações da
companhia apresentaram forte queda no mês de julho
abrindo grande espaço para o posicionamento em seus
ativos. Mesmo que os resultados da Vale tenha vindo abaixo
do esperado, a empresa continua apresentando boa geração
de caixa e mantendo forte distribuição de dividendos. A
companhia anunciou pagamento de R$ 3,57 por ação, no dia
1 de setembro. A data ex-dividendos será no dia 12 de
agosto.
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Suzano (SUZB3) - Compra

A Suzano é uma das maiores produtoras globais de
celulose e uma das líderes mundiais no mercado de papel. A
Suzano também é conhecida por ter um dos custos mais
baixos do setor, o que lhe confere uma boa rentabilidade.
Além de mostrar uma melhora operacional, a companhia,
enfatiza que a demanda por celulose continuará forte na
Europa e América do Norte. Além disso, a Suzano anunciou o
seu novo programa de recompra de até 20 milhões de ações,
e também anunciou uma mudança importante na previsão
para os investimentos em infraestrutura, o capex passou de
R$ 13,6 bilhões para R$ 16,1 bilhões. O aumento de R$ 2,5
bilhões se deve em grande parte a mudanças na estimativa
de gastos com a unidade de Terras e Florestas, que cresceu
após as aquisições da Parkia Participações e Caravelas
Florestal.

Ambipar (AMBP3) - Compra

A Ambipar é líder em soluções e emergências ambientais e
está presente em 18 países. Ela atua em dois segmentos: o
Environment, com foco em gestão e soluções de resíduos
para indústrias e empresas, e o Response, com
gerenciamento de crises e emergências ambientais. A
companhia continua com sua estratégia de crescer via
aquições, em todos os seus segmentos, complementando o
seu portfólio e aumentando as sinergias entre seus
diferentes negócios. Ainda enxergamos crescimento para o
setor de atuação da companhia, principalmente com a
grande procura e desenvolvimento do crédito de carbono,
além disso, as empresas adquiridas possa gerar boa geração
de caixa e melhores resultados futuros.
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A metodologia de análise realizada neste Relatório, conhecida como Análise Fundamentalista, busca observar oportunidades de longo prazo,
considerando o cenário macroeconômico e os eventos da Companhia-alvo e do setor. Não se confunde, portanto, com a Análise Técnica divulgada por
outros analistas do BancoSeguro, baseada em metodologia e premissas distintas, podendo apresentar recomendações divergentes das aqui expostas
para o(s) mesmo(s) ativo(s) avaliado(s). Cada investidor deve, portanto, analisar cada relatório de forma independente, e o Banco Seguro não se
responsabiliza por qualquer decisão tomada pelo cliente com base no Relatório.

Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada não é liquida de impostos. Os investimentos 
em Ações, BDRs, Fundos de Investimentos Imobiliários e toda classe de renda variável não são garantidos pelo Fundo Garantidor de Créditos – FGC. As 
informações presentes neste Relatório são baseadas em simulações e os resultados reais poderão ser significativamente diferentes. Investimentos 
envolvem riscos e podem ensejar perdas, inclusive da totalidade do capital investido, ou mesmo a necessidade de aportes adicionais, conforme o caso. 
O BancoSeguro não possui nenhuma obrigação em atualizar o conteúdo deste Relatório em virtude de qualquer acontecimento futuro.
O BancoSeguro não garante ganhos e nem se responsabiliza pelas perdas oriundas do investimento.

O BancoSeguro não foi remunerado pelas Companhias mencionadas neste Relatório nos últimos 12 meses. O BancoSeguro e as demais empresas do 
grupo poderão, respeitadas as previsões regulamentares, vender e comprar em nome próprio e/ou de clientes, valores mobiliários objeto do Relatório, 
bem como poderão recomendá-los aos seus clientes, distribuí-los e prestar serviços ao emissor do valor mobiliário objeto do Relatório que enseje 
pagamento de remuneração a qualquer empresa do grupo. Considerando a atual estrutura do grupo, é possível que as empresas a ele pertencentes 
tenham interesse financeiro e/ou comercial em relação ao emissor ou aos valores mobiliários objeto do relatório de análise, ou até mesmo participação 
societária em emissores objeto do presente relatório, suas controladas, controladores, coligadas e/ou sociedades sob controle comum. Nos termos da 
regulamentação em vigor, a área de research do BancoSeguro é segregada de outras atividades, visando minimizar a possibilidade de ocorrência de 
eventuais conflitos de interesses.

A remuneração do(s) analista(s) de valores mobiliários responsável(is) pelo Relatório é baseada na receita total do BancoSeguro, sendo parte dessa 
receita proveniente das atividades relacionadas à distribuição de produtos de investimento. Dessa forma, como todos os funcio nários do BancoSeguro e 
das demais empresas do grupo, a remuneração dos analistas poderá ser impactada pela rentabilidade global e pode estar indiretamente relacionada a 
este Relatório. No entanto, o(s) analista(s) responsável(is) por este Relatório declara(m) que nenhuma parte de sua remuneração esteve, está ou estará
direta ou indiretamente relacionada a qualquer recomendação ou opinião específica contida aqui ou vinculada à precificação de quaisquer dos ativos
aqui discutidos. O(s) analista(s) responsável(is) pela elaboração do Relatório declara(m) que as opiniões aqui expressas refletem única e exclusivamente seu
ponto de vista, tendo sido produzido de forma independente e autônoma. A opinião do analista, por ser pessoal, pode diferir da opinião constante dos 
relatórios eventualmente emitidos por outros analistas e/ou pelas demais empresas do grupo.

Além disso, as informações, opiniões, estimativas e projeções contidas referem-se à data presente e estão sujeitas a alterações sem aviso prévio. Este 
relatório não leva em consideração os objetivos de investimento e a situação financeira de cada investidor, sendo o destinatário responsável por suas 
próprias conclusões e estratégias de investimentos. Investimentos em ações e outros valores mobiliários apresentam riscos elevados e a rentabilidade 
obtida no passado não representa garantia de resultados futuros. Nos termos do artigo 21 da Instrução CVM nº 20/2021, o (s) analista (s) de 
investimento (s) responsável (is) pela elaboração deste relatório declara (m) que as análises e recomendações aqui contidas refletem única e 
exclusivamente suas opiniões pessoais e foram realizadas de forma independente e autônoma, inclusive em relação à BancoSeguro. A analista Sandra 
Peres, detêm (na data de publicação deste relatório), direta ou indiretamente, em nome próprio ou de terceiros, ações de emissão das companhias B3 
(B3SA3), Inter (BIDI4), Cyrela (CYRE3), Bradesco (BBDC4), CSN (CSNA3), CSN Mineração (CMIN3), Lojas Renner (LREN3), Via (VIIA3), Viver (VIVR3),Banco 
pine (PINE4), GGR Covepi Renda FII (GGRC11) e Rio Bravo IFIX Fundo de FII (RBFF11).

DISCLAIMER

Sempre que precisar, o nosso time de investimentos está 
à sua disposição para ajudar.

mesarv@pagseguro.com

4003-1775 - Ouvidoria  
(capitaise regiões metropolitanas,  

opção 3)

0800 728 2174
(demais localidades,opção 3)

Equipe de análise:

Marcio Loréga
Analista Chefe CNPI-T

Rodrigo Paz
Analista CNPI-T

Breno Ráo
Analista CNPI-T

Sandra Peres
Analista CNPI

Bruno Marin
Analista
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