Banco do Brasil BBAS3 Financeiro 10% RS 44,20 23%
Suzano SuUzB3 Papel e Celulose 10% R$ 71,80 48%
Vibra VBBR3 Distribui¢do 10% RS 29,10 74%
Vale VALE3 Mineracdo 10% R$ 96,70 38%
Ambipar AMBP3 Gestdo Ambiental 10% RS$ 59,30 113%

Fonte: Bloomberg — estimativa prego alvo (RS$) para os proximos 12 meses — data base de 29 de julho de 2022

As 5 empresas em destaque compdem a carteira reduzida de agdes (Top 5)

Entretanto, os pesos precisam ser readquados para 20% em cada ativo na carteira Top 5, totalizando cinco papéis.

4 A Trocas na Carteira para o més de Agosto

Tim(TIMS3) ' SLC (SLCE3)

Analista Responsavel: Sandra Peres - CNPI

Carteira
SuperPag

S&do Paulo, 29 julho de 2022

A carteira SuperPag seleciona boas oportunidades em renda varidvel no més
através de analises fundamentalistas.

A Carteira Recomendada (SuperPag) é composta por sete a dez papéis de
empresas com boas negociacdes, além é claro, de perspectivas de crescimentos
de resultados. Destacamos que, além de agdes, a carteira SuperPag pode incluir
BDR (Brazilian Depositary Receipt), e ETF (Exchange Traded Fund) e Flls (Fundos
Imobilidrios). Importante destacar que o perfil das Carteiras — SuperPag é
destinada para investidor do moderado ao experiente com proposta de
investimento de longo prazo. Confira qual seu perfil através do processo de
Suitability do PagBank.

No més de julho, a carteira SuperPag top 10 (todos os ativos da lista ao lado)
apresentou alta de 5,08%. Ja a carteira SuperPag top 5 (os ativos grifados somente
em azul) subiu 2,82%, enquanto o Ibovespa, sua principal referéncia, apresentou
elevagdao de 4,69%. Dos 10 ativos que compdem a nossa carteira SuperPag seis
deles apresentaram forte elevacao, ficando acima da performance do indice, com
destaque para os papéis da Ambipar com mais 23,87% de elevagao.

Para o més de agosto, o cendrio macroecondmico segue desafiador, o aperto
monetario continua intenso e diversos bancos centrais estdao buscando combater
a escalada da inflagdo. Além disso, as incertezas quanto ao crescimento
econdmico global, receios com a economia chinesa e a guerra entre Russia e
Ucrania, seguem pressionando as commodities e afetando o crescimento
global. Nesse més, até a primeira quinzena teremos a intensificacdo das
divulgacdes dos resultados corporativos referente ao 292 trimestre de 2022,
gerando grande volatilidade tanto aqui quanto nas bolsas globais. Para carteira de
agosto, retiramos o ativo, da Tim para entrar os papéis da SLC (SLCE3), pois
acreditamos estar bastante descontada em bolsa e devem apresentar bons
resultados nesse 22 trimestre de 2022.

PagBank
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Itat Unibanco (ITUB4) — Compra

Itad Unibanco é o maior banco privado do pais,
com um excelente histérico de lucratividade. O Itau divulga
seus resultados no dia 08/08. Vale lembrar, que no primeiro
trimestre de 2022, o banco apresentou solido resultado e
crescimento da sua carteira de crédito, chegando a mais de
RS 1 trilhdo. Para esse 29 trimestre, o Banco deve seguir
sendo conservador, mantendo um alto volume de
provisionamento para devedores duvidosos, o que vemos
como positivo mediante o cendrio de incerteza econOGmica.
Apesar dos niveis de provisbes em patamares elevados,
entendemos que o Itau deverd entregar um resultado sélido,
com crescimento na rentabilidade e na receita.

SLC (SLCE3) - Compra

A SLC Agricola foi fundada ha 45 anos, com sede em Porto
Alegre (RS). A companhia é produtora de soja, milho e
algodao, além de trabalhar com o plantio de pastagem e
criacdo de gado, fazendo a integracdo lavoura-pecuaria,
detendo a marca SLC Sementes, que produz e comercializa
sementes de soja e braquiaria. A companhia tem carregado
bons resultados e perspectivas positivas, tanto para as
commodities como também vem sendo beneficiada pela
elevacdo do délar por também ser exportadora. A empresa
ird reportar seu desempenho do 29 trimestre no dia 10 de
agosto.

COMENTARIOS SOBRE
AS EMPRESAS

IVVB11

@ PagBank

PetroRio (PRIO3) - Compra

A PetroRio é uma das maiores empresas privadas no
segmento de exploracdo de petréleo listadas na bolsa.
Apesar do aumento de riscos para ativos de petrdleo, a agao
da PetroRio estda em um bom momento de entrada.
Destacamos que a companhia tem baixo custo de extracao,
auxiliando a passar por momentos de grande volatilidade no
preco do barril do petréleo. Além disso, acreditamos que a
empresa seja beneficiada pelo incremento da capacidade
dos campos de Wahoo e pela compra do campo de Albacora
Leste. A companhia reportara seus numeros do 29 trimestre
no dia 01 de agosto, apds o fechamento do mercado.

iShare (IVVB11) - Compra

O iShares S&P 500 é um ETF (Exchange Traded Fund) que
tem como objetivo replicar a performance do indice S&P 500
em reais. O S&P 500 é um dos mais famosos indices do
mercado financeiro e redne as 500 maiores empresas do
mundo listadas na bolsa americana. Seguimos entendendo
gue a diversificagao geografica proporcionada pelo IVVB11 é
positiva para a nossa carteira, uma vez que 0O cendrio
econOmico continua incerto e a bolsa brasileira deve ter mais
volatilidade conforme o periodo eleitoral se aproxima.
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Iguatemi (IGTI11) - Compra

A lguatemi é uma das maiores  empresas
de Shoppings Centers com foco nas classes A e B das regides
Sul, Sudeste e Centro-Oeste. Além de Shoppings, a
companhia também possui participagdes em Outlets,
torres corporativas e sua plataforma de vendas online,
o lguatemi 365. O setor de shoppings vem se mostrando
bastante resilientes, com as empresas reportando resultados
solidos. O Iguatemi deve apresentar resultados crescentes,
acima do periodo pré-pandemia, como ja havia divulgado no
primeiro trimestre, demonstrando que o pior ficou para trds e
que a companhia poderd focar seus esforcos em expansdo e
inovagdes, principalmente através do seu Marketplace de
luxo, o lguatemi 365. O Iguatemi divulgarad seu resultado no
dia 02/08, apds o fechamento de mercado.

Vale (VALE3) - Compra

A Vale é uma mineradora multinacional e uma das
maiores operadoras de logistica do pais. E a maior produtora
de minério de ferro e de niquel do Brasil. As acdes da
companhia apresentaram forte queda no més de julho
abrindo grande espaco para o posicionamento em seus
ativos. Mesmo que os resultados da Vale tenha vindo abaixo
do esperado, a empresa continua apresentando boa geracao
de caixa e mantendo forte distribuicdo de dividendos. A
companhia anunciou pagamento de RS 3,57 por a¢3o, no dia
1 de setembro. A data ex-dividendos serd no dia 12 de
agosto.

COMENTARIOS SOBRE
AS EMPRESAS
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Banco do Brasil (BBAS3) - Compra

O Banco do Brasii é um banco brasileiro,
constituido na forma de sociedade de economia mista, com
participacdo do Governo Federal em 50% das acdes. O Banco
apresentou a menor inadimpléncia do setor no primeiro
trimestre e deve seguir com esse titulo gracas a sua alta
exposicao ao crédito corporativo e ao agronegécio. O Banco
do Brasil deverd apresentar um crescimento nas suas
margens e na rentabilidade, que deve compensar o aumento
nas provisdes de devedores duvidosos. Seus resultados serdo
divulgados no dia 10/08.

Vibra (VBBR3) - Compra

A Vibra Energia (anteriormente BR Distribuidora) atua no
segmento de distribuicdo e comercializagdo de combustiveis
derivados de petréleo, biocombustiveis, lubrificantes,
emulsdes asfdlticas e produtos quimicos. A companhia
divulgard seu resultado do 29 trimestre no dia 15 de agosto.
Para o segundo trimestre, esperamos desempenho melhor e
maiores margens. Os cortes de impostos sobre combustiveis
aprovados no Congresso devera melhorar as suas margens.
Além disso, a expectativa de recessdo global podera
provocar queda no preco dos combustiveis dando um alivio
para o capital de giro e também para as margens da
companbhia.
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Suzano (SUZB3) - Compra

A Suzano é uma das maiores produtoras globais de
celulose e uma das lideres mundiais no mercado de papel. A
Suzano também é conhecida por ter um dos custos mais
baixos do setor, o que lhe confere uma boa rentabilidade.
Além de mostrar uma melhora operacional, a companhia,
enfatiza que a demanda por celulose continuara forte na
Europa e América do Norte. Além disso, a Suzano anunciou o
seu novo programa de recompra de até 20 milhGes de agdes,
e também anunciou uma mudanga importante na previsdo
para os investimentos em infraestrutura, o capex passou de
RS 13,6 bilhdes para RS 16,1 bilhdes. O aumento de RS 2,5
bilhdes se deve em grande parte a mudancas na estimativa
de gastos com a unidade de Terras e Florestas, que cresceu
apods as aquisicoes da Parkia ParticipacGes e Caravelas
Florestal.

COMENTARIOS SOBRE
AS EMPRESAS
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Ambipar (AMBP3) - Compra

A Ambipar é lider em solugGes e emergéncias ambientais e
estd presente em 18 paises. Ela atua em dois segmentos: o
Environment, com foco em gestdo e solugBes de residuos
para industrias e empresas, e o Response, com
gerenciamento de crises e emergéncias ambientais. A
companhia continua com sua estratégia de crescer via
aquicdes, em todos os seus segmentos, complementando o
seu portfélio e aumentando as sinergias entre seus
diferentes negécios. Ainda enxergamos crescimento para o
setor de atuacdo da companhia, principalmente com a
grande procura e desenvolvimento do crédito de carbono,
além disso, as empresas adquiridas possa gerar boa geracao
de caixa e melhores resultados futuros.
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DISCLAIMER

A metodologia de andlise realizada neste Relatdrio, conhecida como Andlise Fundamentalista, busca observar oportunidades de longo prazo,
considerando o cendrio macroeconémico e os eventos da Companhia-alvo e do setor. Ndo se confunde, portanto, com a Andlise Técnica divulgada por
outros analistas do BancoSeguro, baseada em metodologia e premissas distintas, podendo apresentar recomendagdes divergentes das aqui expostas
para ofs) mesmo(s) ativo(s) avaliado(s). Cada investidor deve, portanto, analisar cada relatdrio de forma independente, e o Banco Seguro nédo se
responsabiliza por qualquer decisdo tomada pelo cliente com base no Relatdrio.

Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. Os investimentos
em Agdes, BDRs, Fundos de Investimentos Imobilidrios e toda classe de renda varidvel ndo séo garantidos pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. As
informagdes presentes neste Relatdrio sdo baseadas em simulagées e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. Investimentos
envolvem riscos e podem ensejar perdas, inclusive da totalidade do capital investido, ou mesmo a necessidade de aportes adicionais, conforme o caso.
O BancoSeguro néo possui nenhuma obrigagdo em atualizar o conteudo deste Relatdrio em virtude de qualquer acontecimento futuro.

O BancoSeguro ndo garante ganhos e nem se responsabiliza pelas perdas oriundas do investimento.

O BancoSeguro ndo foi remunerado pelas Companhias mencionadas neste Relatdrio nos ultimos 12 meses. O BancoSeguro e as demais empresas do
grupo poderdo, respeitadas as previsées regulamentares, vender e comprar em nome préprio e/ou de clientes, valores mobilidrios objeto do Relatdrio,
bem como poderdo recomendd-los aos seus clientes, distribui-los e prestar servigos ao emissor do valor mobilidrio objeto do Relatdrio que enseje
pagamento de remuneragdo a qualquer empresa do grupo. Considerando a atual estrutura do grupo, é possivel que as empresas a ele pertencentes
tenham interesse financeiro e/ou comercial em relagdo ao emissor ou aos valores mobilidrios objeto do relatdrio de andlise, ou até mesmo participagdo
societdria em emissores objeto do presente relatdrio, suas controladas, controladores, coligadas e/ou sociedades sob controle comum. Nos termos da
regulamentagdo em vigor, a drea de research do BancoSeguro é segregada de outras atividades, visando minimizar a possibilidade de ocorréncia de
eventuais conflitos de interesses.

A remuneragdo do(s) analista(s) de valores mobilidrios responsdvel(is) pelo Relatério é baseada na receita total do BancoSeguro, sendo parte dessa
receita proveniente das atividades relacionadas a distribuicdo de produtos de investimento. Dessa forma, como todos os funcio ndrios do BancoSeguro e
das demais empresas do grupo, a remuneragdo dos analistas poderd ser impactada pela rentabilidade global e pode estar indiretamente relacionada a
este Relatério. No entanto, o(s) analista(s) responsdvel(is) por este Relatério declara(m) que nenhuma parte de sua remuneragdo esteve, estd ou estard
direta ou indiretamente relacionada a qualquer recomendagdo ou opinido especifica contida aqui ou vinculada a precificagéo de quaisquer dos ativos
aqui discutidos. O(s) analista(s) responsdvel(is) pela elaboragéo do Relatério declara(m) que as opinides aqui expressas refletem tinica e exclusivamente seu
ponto de vista, tendo sido produzido de forma independente e auténoma. A opinido do analista, por ser pessoal, pode diferir da opiniGo constante dos
relatdrios eventualmente emitidos por outros analistas e/ou pelas demais empresas do grupo.

Além disso, as informagdes, opinibes, estimativas e projecoes contidas referem-se a data presente e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Este
relatério ndo leva em consideragéo os objetivos de investimento e a situagdo financeira de cada investidor, sendo o destinatdrio responsdvel por suas
proprias concluses e estratégias de investimentos. Investimentos em agées e outros valores mobilidrios apresentam riscos elevados e a rentabilidade
obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. Nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM n® 20/2021, o (s) analista (s) de
investimento (s) responsdvel (is) pela elaboragdo deste relatdrio declara (m) que as andlises e recomendagdes aqui contidas refletem tnica e
exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e auténoma, inclusive em relagéo & BancoSeguro. A analista Sandra
Peres, detém (na data de publicagdo deste relatdrio), direta ou indiretamente, em nome prdprio ou de terceiros, agdes de emissdo das companhias B3
(B3SA3), Inter (BIDI4), Cyrela (CYRE3), Bradesco (BBDC4), CSN (CSNA3), CSN Mineragdo (CMIN3), Lojas Renner (LREN3), Via (VIIA3), Viver (VIVR3),Banco
pine (PINE4), GGR Covepi Renda FlIl (GGRC11) e Rio Bravo IFIX Fundo de FIl (RBFF11).
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Sempre que precisar, 0 nosso time de investimentos esta
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