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A carteira SuperPag seleciona boas oportunidades em renda variavel no més
através de anadlises fundamentalistas.

A Carteira Recomendada (SuperPag) é composta por sete a dez papéis de
empresas com boas negocia¢des, além é claro, de perspectivas de crescimentos
de resultados. Destacamos que, além de agdes, a carteira SuperPag pode incluir
BDR (Brazilian Depositary Receipt), e ETF (Exchange Traded Fund) e Flls (Fundos
Imobilidrios). Importante destacar que o perfil das Carteiras — SuperPag é
destinada para investidor do moderado ao experiente com proposta de
Itat ITUBA4 Financeiro 10% RS 33,00 26% investimento de longo prazo. Confira qual seu perfil através do processo de
Suitability do PagBank.

Arezzo ARZZ3 Varejo 10% RS 110,00 37%
Unipar UNIP6 Petroquimica 10% RS 125,00 24% No més de maio, a carteira SuperPag apresentou leve queda de -0,63%, enquanto
Multiplan MULT3 Shopping 10% RS 34,00 41% a carteira top 5 subiu 3,74% ante o Ibovespa, sua principal referéncia, que teve
- N A ) S
p— AMBP3 Saneamento 10% pp—— 97% eIevagqo de 3,22%. Os grandes destaques do més de, maio foram as companhlas_.
PetroRio (PRIO3), Unipar (UNIP6), e os bancos Itau (ITUB4) e Banco do Brasil

Fonte: Bloomberg — estimativa preco alvo (RS$) para os préximos 12 meses — data base de 31 de maio e 2022 (BBAS3)

As 5 empresas em destaque compdem a carteirareduzida de agdes (Top 5) Para o més de junho, o cenario macroeconémico segue desafiador, pelo aperto

monetario de diversos bancos centrais para combater a escalada da inflagao,
somado aos lockdowns recentes na China e ainda com a guerra da Russia e
' Ucrania, sem data para terminar, pressionando ainda mais o crescimento global.
A Trocas na Carteira para o més de Junho Com este diagnostico, optamos por manter uma estratégia defensiva e com maior
diversificacdao. Nesse més, teremos a reuniao do Fed e do Copom para decidirem
sobre a taxa basica de juros no dia 15, com provaveis novas elevagdes. Ainda
_— enxergamos muita volatilidade, o que torna ainda mais importante a diversificacao
dos setores. Ainda enxergamos como beneficiados as companhias ligadas a

Hashdex (HASH11) | Vale (VALE3) g P &

petréleo, além dos bancos que devem ser beneficiados por maiores spreads pelos
aumentos de juros.

Analista Responsavel:Sandra Peres - CNPI
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BANCO DO BRASIL

Banco Brasil (BBAS3) - Compra

O Banco do Brasil € um banco brasileiro, constituido na
forma de sociedade de economia mista, com participacdo do
Governo Federal em 50% das agbes. O banco apresentou
resultados fortes no primeiro trimestre de 2022, com um
expressivo crescimento na carteira de crédito e com a menor
taxa de inadimpléncia do setor financeiro, devido a sua
exposicdo ao agronegdécio. Entendemos que o Banco do
Brasil seguird como destaque positivo do setor e mantera
seu crescimento forte.

Tim (TIMS3) - Compra

A Tim Brasil é uma empresa de telefonia brasileira subsidiaria
da Telecom Itdlia. Destacamos que a Tim tende a se
beneficiar de suas novas linhas de receita, alavancando sua
base de clientes e oportunidade no 5G. A companhia
continua sendo a nossa preferéncia do setor, fortalecendo
seu posicionamento competitivo ao incorporar os ativos da
Oi. A Tim vai passar a deter a maior cobertura em todas as
tecnologias tendo uma maior eficiéncia devido ao espectro
adicional.

COMENTARIOS SOBRE
AS EMPRESAS
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PetroRio (PRIO3) - Compra

A PetroRio é uma das maiores empresas privadas no
segmento de exploragdo de petrdleo listadas na bolsa. A
aquisicdo de parte dos campos de Albacora Leste da
Petrobras (PETR4), anunciado no final do més de abril ira
agregar os futuros resultados da companhia. Continuamos
confiantes com as agbes da PetroRio, destacamos que ela
tem baixo custo de extragdo, isso, ajuda passar por
momentos de grande volatilidade no preco do barril do
petréleo.

Simpar (SIMH3) - Compra

A Simpar é a holding que controla um grupo de seis
empresas, JSL, Movida, Vamos, CS Brasil, Original
Concessiondrias e BBC Leasing. A Simpar apresentou
excelente desempenho nesse primeiro trimestre de 2022,
com forte crescimento, com lucro liquido com aumento de
92% e o EBITDA subindo 106% se comparado com o mesmo
periodo de 2021. Acreditamos que a companhia continuara
crescer em ritmo acelerado, mesmo em um cenario
macroecondmico desafiador.
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Vale (VALE3) - Compra

A Vale é uma mineradora multinacional e uma das maiores
operadoras de logistica do pais. E a maior produtora de
minério de ferro e de niquel do Brasil. Nos ultimos 12 meses,
a companhia vem distribuindo bons dividendos, decorrentes
da sua boa geracdo de caixa. Além disso, acreditamos que o
cenario para a empresa seja ainda positivo, com perspectivas
de demanda crescente e preco do minério de ferro ainda em
patamares elevados.

Arezzo (ARZZ3) - Compra

O grupo Arezzo&Co, detém marcas como a proépria Arezzo,
Anacapri, Alexandre Birman e a representacdo da Vans no
Brasil, no segmento do vestudrio feminino, com a Carol Bassi.
A companhia reportou excelente desempenho no primeiro
trimestre de 2022, com crescimento em todas as linhas do
seu balango e divisdes. Além disso, é aguardado maiores
crescimentos via abertura de lojas (orgdnico) e inorganico
com possiveis novas aquisicdes. O seu canal online também
tende a continuar apresentando forte crescimento.

COMENTARIOS SOBRE
AS EMPRESAS
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Itad (ITUB4) - Compra

[tad Unibanco é o maior banco privado do pais, com um
excelente histérico de lucratividade. O banco apresentou
resultado bastante sélido no primeiro trimestre de 2022,
com um bom crescimento da sua carteira de crédito,
chegando na casa de mais de RS 1 trilhdo. O banco também
é conhecido por ser o mais conservador do setor e foi quem
mais realizou provisGes para devedores duvidosos no
primeiro trimestre, tornando-o um ativo bastante resiliente
em momentos de incertezas fiscais e econdmicas como o
gue estamos vivendo atualmente.

Unipar (UNIP6) - Compra

A Unipar é uma empresa da industria quimica. Sua principal
atuacdo é na fabricacdo de cloro, derivados de cloro e soda
caustica. Ela também detém a Unipar Indupa, empresa
argentina produtora de PVC, soda cdustica e cloro. As fabricas
da companhia trabalham a pleno vapor, por conta da
demanda aumentada na retomada econdmica apds o fundo
do pogo da crise causada pela Covid-19. Outro aspecto
positivo que favoreceu os seus resultados foi a valorizagdo
generalizada dos pregos internacionais de matérias-primas
industriais, incluindo as que a empresa produz.



Multiplan (MULT3) - Compra

A Multiplan é uma das maiores operadoras de Shopping
Center com foco na média e alta renda. A companhia
apresentou fortes nimeros nesse primeiro trimestre de
2022, com crescimento de 270% em seu lucro liquido. A taxa
de ocupacdo de seus shoppings apresentou ocupacdo média
de 94,8% atingindo niveis pré pandemia. Outro ponto de
destaque para a empresa é que seu foco na média e alta
renda confere resiliéncia ao portfdlio da gestora contra o
cenario macroecon6mico atual, de vendas no varejo mais
fracas.
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Ambipar (AMBP3) - Compra

A Ambipar é lider em solugbes e emergéncias ambientais e
esta presente em 18 paises. Ela atua em dois segmentos: o
Environment, com foco em gestdo e solucGes de residuos
para indlstrias e empresas, e o Response, com
gerenciamento de crises e emergéncias ambientais. A
empresa cresce fortemente de forma inorganica (M&A),
comprando empresas menores e regionalizadas, mas
também possui crescimento inorganico, principalmente no
ramo de Response. A empresa apresentou excelentes
nimeros no primeiro trimestre de 2022, com crescimento
de receita e lucro em 192% e 52%, respectivamente,
quando comparado com 12 trimestre de 2021.
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DISCLAIMER

A metodologia de andlise realizada neste Relatério, conhecida como Andlise Fundamentalista, busca observar oportunidades de longo prazo,
considerando o cendrio macroeconémico e os eventos da Companhia-alvo e do setor. Ndo se confunde, portanto, com a Andlise Técnica divulgada por
outros analistas do BancoSeguro, baseada em metodologia e premissas distintas, podendo apresentar recomendagées divergentes das aqui expostas
para o(s) mesmo(s) ativo(s) avaliado(s). Cada investidor deve, portanto, analisar cada relatério de forma independente, e o Banco Seguro néo se
responsabiliza por qualquer deciséo tomada pelo cliente com base no Relatdrio.

Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. Os investimentos
em Agdes, BDRs, Fundos de Investimentos Imobilidrios e toda classe de renda varidvel ndo sdo garantidos pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. As
informagdes presentes neste Relatdrio sdo baseadas em simulagbes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. Investimentos
envolvem riscos e podem ensejar perdas, inclusive da totalidade do capital investido, ou mesmo a necessidade de aportes adicionais, conforme o caso.
O BancoSeguro ndo possui nenhuma obrigagdo em atualizar o contetido deste Relatdrio em virtude de qualquer acontecimento futuro.

O BancoSeguro ndo garante ganhos e nem se responsabiliza pelas perdas oriundas do investimento.

O BancoSeguro nédo foi remunerado pelas Companhias mencionadas neste Relatdrio nos ultimos 12 meses. O BancoSeguro e as demais empresas do
grupo poderdo, respeitadas as previsdes reqgulamentares, vender e comprar em nome prdprio e/ou de clientes, valores mobilidrios objeto do Relatério,
bem como poderdo recomendd-los aos seus clientes, distribui-los e prestar servigos ao emissor do valor mobilidrio objeto do Relatério que enseje
pagamento de remuneragdo a qualquer empresa do grupo. Considerando a atual estrutura do grupo, € possivel que as empresas a ele pertencentes
tenham interesse financeiro e/ou comercial em relagdo ao emissor ou aos valores mobilidrios objeto do relatdrio de andlise, ou até mesmo participagdo
societdria em emissores objeto do presente relatério, suas controladas, controladores, coligadas e/ou sociedades sob controle comum. Nos termos da
regulamentagdo em vigor, a drea de research do BancoSeguro é segregada de outras atividades, visando minimizar a possibilidade de ocorréncia de
eventuais conflitos de interesses.

A remuneragdo do(s) analista(s) de valores mobilidrios responsdvel(is) pelo Relatdrio é baseada na receita total do BancoSeguro, sendo parte dessa
receita proveniente das atividades relacionadas a distribuicdo de produtos de investimento. Dessa forma, como todos os funcio ndrios do BancoSeguro e
das demais empresas do grupo, a remuneragdo dos analistas poderd ser impactada pela rentabilidade global e pode estar indiretamente relacionada a
este Relatério. No entanto, o(s) analista(s) responsdvel(is) por este Relatdrio declara(m) que nenhuma parte de sua remuneragdo esteve, estd ou estard
direta ou indiretamente relacionada a qualquer recomendagdo ou opinido especifica contida aqui ou vinculada a precificagdo de quaisquer dos ativos
aqui discutidos. O(s) analista(s) responsdvel(is) pela elaboragdo do Relatdrio declara(m) que as opiniées aqui expressas refletem unica e exclusivamente seu
ponto de vista, tendo sido produzido de forma independente e auténoma. A opinido do analista, por ser pessoal, pode diferir da opiniéo constante dos
relatérios eventualmente emitidos por outros analistas e/ou pelas demais empresas do grupo.

Além disso, as informagdes, opinides, estimativas e projegcdes contidas referem-se a data presente e estdo sujeitas a alteragbes sem aviso prévio. Este
relatdrio ndo leva em consideragdo os objetivos de investimentoe a situagdo financeira de cada investidor, sendo o destinatdrio responsdvel por suas
proprias conclusées e estratégias de investimentos. Investimentos em agées e outros valores mobilidrios apresentam riscos elevados e a rentabilidade
obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. Nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM n2 598/2018, o (s) analista (s) de
investimento (s) responsdvel (is) pela elaboragdo deste relatdrio declara (m) que as andlises e recomendagdes aqui contidas refletem tnica e
exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e auténoma, inclusive em relagéo a BancoSeguro. A analista Sandra
Peres, detém (na data de publicagdo deste relatdrio), direta ou indiretamente, em nome prdprio ou de terceiros, agdes de emissGo das companhias B3
(B3SA3), Inter (BIDI4), Cyrela (CYRE3), Bradesco (BBDC4), CSN (CSNA3), CSN Mineragdo (CMIN3), Lojas Renner (LREN3), Via (VIIA3), Viver (VIVR3),Banco
pine (PINE4), GGR Covepi Renda FIl (GGRC11)e Rio Bravo IFIX Fundo de FIl (RBFF11).
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Recomendacgao para o més de Junho

Empresas Codigo Segmento Dividend Peso
Yield*

Copel CPLE6 Energia 14,92% 20%

Gerdau Metallrgica GOAU4 Siderurgia 19,52% 20%

BB Seguridade BBSE3 Seguros 5,66% 20%

Itad ITUB4 Financeiro 1,74% 20%

Bradespar BRAP4 Mineragdo 16,82% 20%

Fonte:Bloomberg - dividend yield (%) dos ultimos 12 meses - data base 31/05/22
Elaboragdo: PagBank
*Dividend Yield: indice que mede a rentabilidade dos dividendos de uma empresa em relagdo ao prego de suas agoes.

Trocas na Carteira para o més de Junho

Saida Entrada

Analista Responsavel:Sandra Peres - CNPI

Carteira @ PagBank
Rendeira

Sdo Paulo, 31 maiode 2022

Nossa carteira Rendeira é composta por 5 ativos divididos entre acdes de
empresas boas pagadoras de rendimentos. Estes ativos sdao negociados a
multiplos atraentes, com perspectivas de crescimento de lucro acima da média do
mercado, sélido balanco financeiro e, preferencialmente, com geracao de caixa
recorrente e elevada governanca corporativa. Importante: A Carteira Rendeira é
destinada para um perfil de investidor que se enquadra de moderado a
experiente, com visao de longo prazo. Confira qual seu perfil através do processo
de Suitability do PagBank.

Vale destacar que os dividendos representam uma parcela do lucro liquido das
empresas, a qual é destinada aos seus acionistas como forma de remunerac¢do. A
Carteira Rendeira do més de maio apresentou elevacdo de 3,95% ficando
praticamente em linha com a sua principal referéncia, o IDIV, que fechou o0 més com
elevacdo de 4,26%. Os ativos de destaque na carteira sdo as a¢des da Copel (CPLE6)
e o Itau (ITUB4), que apresentaram excelente valorizagdo em suas ac¢oes.

Para a carteira do més de junho, priorizamos os ativos que distribuem bons
proventos. No més mantemos os ativos da Copel, Itau e da Bradespar, enquanto os
papéis da Taesa e a Movida, que ja distribuiram dividendos, foram substituido pelos
ativos da Metallrgica Gerdau e da BB Seguridade, que historicamente distribuem
excelentes proventos e por terem um dividend yield (indice que mede a
rentabilidade dos dividendos de uma empresa em relacdo ao preco de suas a¢oes)
bastante alto.




COPEL

Copel (CPLE6) - Compra

A Copel é uma empresa Paranaense de energia integrada,
cujo acionista majoritario é o Governo do Estado do Parana.
Além dos resultados sélidos anunciados apresentados no
primeiro trimestre de 2022, a companhia enfatizou que
poderd elevar o seu percentual de distribuicdo de
dividendos dado a reducdao de seu endividamento e
melhoria de caixa. Com isso, a Copel continua sendo uma
boa distribuidora de proventos.

COMENTARIOS SOBRE
AS EMPRESAS

GERDAU

METALURGICA

BB Seguros (BBSE3) - Compra

& A BB Seguridade é uma empresa de participagdes controlada
pelo Banco do Brasil, que atua no segmento de seguros. A
companhia apresentou fortes resultados no primeiro trimestre
»

de 2022, beneficiada pela alta na taxa Selic e pela exposi¢do ao

BB SEGUROS

@ PagBank

Gerdau Metalurgica (GOAU4) - Compra

A Metallrgica Gerdau é uma empresa brasileira de
participacdes, detendo uma participacdo de controle na
Gerdau S.A.,, uma das maiores empresas brasileiras e
mundiais na produgao e exploragao comercial de produtos
de ferro, ago e outros metais. A companhia apresentou bom
desempenho neste 12 trimestre de 2022, com crescimento
de 20% em seu lucro liquido em relagdo ao mesmo periodo
de 2021. Além de apresentar numeros positivos e por ser
uma boa pagadora de proventos, a empresa anunciou a
recompra de agles, representando cerca de 10% dos ativos
preferenciais em circulagdo, pelo prazo de até 18 meses.

agronegdcio, que apresentou forte crescimento. Entendemos
que os resultados de BB Seguridade seguirdao se beneficiando da
taxa de juros em patamares elevados.



tau (ITUB4) - Compra

Itad Unibanco é o maior banco privado do pais, com um
excelente histdrico de lucratividade. O banco apresentou
resultado bastante sdlido no primeiro trimestre de 2022,
com um bom crescimento da sua carteira de crédito,
chegando na casa de mais de RS 1 trilhdo. O banco também
é conhecido por ser o mais conservador do setor e foi quem
mais realizou provisdes para devedores duvidosos no
primeiro trimestre, tornando-o um ativo bastante resiliente
em momentos de incertezas fiscais e econdmicas como o
que estamos vivendo atualmente.
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Bradespar (BRAP4) - Compra

A Bradespar é uma holding, que administra as participacdes
acionarias que o Bradesco tem em empresas nao financeiras,
dentre elas: Vale, Scopus e Globo Cabo. No entanto, o seu
principal investimento é nos ativos da Vale (VALE3).
Optamos por manter em nossa carteira recomendada do
més de junho, haja vista que a empresa é uma boa
distribuidora de proventos. O seu dividend yield (indice que
mede a rentabilidade dos dividendos de uma empresa em
relacdo ao preco de suas agdes) é bastante alto.
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Desempenho da Carteira Rendeira
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DISCLAIMER

A metodologia de andlise realizada neste Relatério, conhecida como Andlise Fundamentalista, busca observar oportunidades de longo prazo,
considerando o cendrio macroeconémico e os eventos da Companhia-alvo e do setor. Néo se confunde, portanto, com a Andlise Técnica divulgada por
outros analistas do BancoSeguro, baseada em metodologia e premissas distintas, podendo apresentar recomendagées divergentes das aqui expostas
para o(s) mesmo(s) ativo(s) avaliado(s). Cada investidor deve, portanto, analisar cada relatério de forma independente, e o Banco Seguro néo se
responsabiliza por qualquer deciséo tomada pelo cliente com base no Relatério.

Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. Os investimentos
em Agdes, BDRs, Fundos de Investimentos Imobilidrios e toda classe de renda varidvel ndo sdo garantidos pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. As
informagdes presentes neste Relatdrio sdo baseadas em simulagbes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. Investimentos
envolvem riscos e podem ensejar perdas, inclusive da totalidade do capital investido, ou mesmo a necessidade de aportes adicionais, conforme o caso.
O BancoSeguro ndo possui nenhuma obrigagdo em atualizar o contetido deste Relatdrio em virtude de qualquer acontecimento futuro.

O BancoSeguro ndo garante ganhos e nem se responsabiliza pelas perdas oriundas do investimento.

O BancoSeguro néo foi remunerado pelas Companhias mencionadas neste Relatdrio nos ultimos 12 meses. O BancoSeguro e as demais empresas do
grupo poderdo, respeitadas as previsées reqgulamentares, vender e comprar em nome proprio e/ou de clientes, valores mobilidrios objeto do Relatdrio,
bem como poderdo recomendd-los aos seus clientes, distribui-los e prestar servigos ao emissor do valor mobilidrio objeto do Relatério que enseje
pagamento de remuneragdo a qualquer empresa do grupo. Considerando a atual estrutura do grupo, € possivel que as empresas a ele pertencentes
tenham interesse financeiro e/ou comercial em relagdo ao emissor ou aos valores mobilidrios objeto do relatdrio de andlise, ou até mesmo participagdo
societdria em emissores objeto do presente relatério, suas controladas, controladores, coligadas e/ou sociedades sob controle comum. Nos termos da
regulamentagdo em vigor, a drea de research do BancoSeguro é segregada de outras atividades, visando minimizar a possibilidade de ocorréncia de
eventuais conflitos de interesses.

A remuneragdo do(s) analista(s) de valores mobilidrios responsdvel(is) pelo Relatdrio é baseada na receita total do BancoSeguro, sendo parte dessa
receita proveniente das atividades relacionadas a distribuicdo de produtos de investimento. Dessa forma, como todos os funcio ndrios do BancoSeguro e
das demais empresas do grupo, a remuneragdo dos analistas poderd ser impactada pela rentabilidade global e pode estar indiretamente relacionada a
este Relatério. No entanto, o(s) analista(s) responsdvel(is) por este Relatdrio declara(m) que nenhuma parte de sua remuneragdo esteve, estd ou estard
direta ou indiretamente relacionada a qualquer recomendagdo ou opinido especifica contida aqui ou vinculada a precificagdo de quaisquer dos ativos
aqui discutidos. O(s) analista(s) responsdvel(is) pela elaboragdo do Relatdrio declara(m) que as opiniées aqui expressas refletem unica e exclusivamente seu
ponto de vista, tendo sido produzido de forma independente e auténoma. A opinido do analista, por ser pessoal, pode diferir da opiniéo constante dos
relatérios eventualmente emitidos por outros analistas e/ou pelas demais empresas do grupo.

Além disso, as informagdes, opinides, estimativas e projegcdes contidas referem-se a data presente e estdo sujeitas a alteragbes sem aviso prévio. Este
relatdrio ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento e a situagdo financeira de cada investidor, sendo o destinatdrio responsdvel por suas
proprias conclusées e estratégias de investimentos. Investimentos em agées e outros valores mobilidrios apresentam riscos elevados e a rentabilidade
obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. Nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM n2 598/2018, o (s) analista (s) de
investimento (s) responsdvel (is) pela elaboragdo deste relatdrio declara (m) que as andlises e recomendagdes aqui contidas refletem tnica e
exclusivamente suas opinides pessoais e foram realizadas de forma independente e auténoma, inclusive em relagéo a BancoSeguro. A analista Sandra
Peres, detém (na data de publicagdo deste relatdrio), direta ou indiretamente, em nome prdprio ou de terceiros, agdes de emissGo das companhias B3
(B3SA3), Inter (BIDI4), Cyrela (CYRE3), Bradesco (BBDC4), CSN (CSNA3), CSN Mineragdo (CMIN3), Lojas Renner (LREN3), Via (VIIA3), Viver (VIVR3),Banco
pine (PINE4), GGR Covepi Renda FIl (GGRC11)e Rio Bravo IFIX Fundo de FIl (RBFF11).
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Recomendacgao para o més de Junho

Exxon Mobile EXX034 Petréleo 20% RS 131
Mercado Livre MELI34 Comércio 20% RS 40
América Mével A1MX34 Telecom 20% RS 60
Walmart WALM34 Comércio 20% RS 46
JP Morgan JPMC34 Banco 20% RS 10

Fonte:Estimativa de mercado para preco alvo (RS) para os proximos 12 meses — data base 31/05/22
Cotacdo do ddlar em 31/05/22:RS$ 4,73
Elaboragdo: PagBank

Trocas na Carteira para o més de Junho

Analista Responsavel:Sandra Peres - CNPI

15%

29%

19%

22%

52%

Carteira @ PagBank
Internacional

Sdo Paulo, 31 de Maio de 2022

Nossa Carteira Internacional é composta por 5 ativos de BDRs (Brazilian
Depositary Receipt) listados na B3, com escolhas motivadas por empresas com
boas negociacdes, além é claro de perspectivas de crescimentos de resultados.
Vale lembrar, que o investimento em BDRs envolve risco alto por conta da
oscilagdo do cambio e da sua forte volatilidade. Importante destacar que a
Carteira Internacional — BDR é para investidores de moderado a experientes e,
com uma proposta de investimento de longo prazo. Confira qual seu perfil através
do processo de Suitability do PagBank.

A Carteira Internacional para o més maio teve performance negativa de 7,75%,
acompanhando em parte a sua principal referéncia, o BDRX, que apresentou
queda de 4,32%. As incertezas quanto ao crescimento global, continuam gerando
fortes tensdes, a medida que os bancos centrais vem elevando os juros, reforcada
pelo movimento do Fed (Banco Central dos EUA), que para conter a inflacdo
aumentara a taxa basica de juros, em provaveis 0,5%, com reunido agendada para
o dia 15. Seguimos atentos as possiveis novas sancdes a Russia pela guerra
interminavel com a Ucrania e também com a evolugcao da pandemia na China.

Com este quadro, nesse més de junho, a cautela permanece, dada a grande
volatilidade atual e duvidas quanto ao crescimento global e a escalada da inflagao.

Para a carteira Internacional desse més optamos por manter as BDRs da Exxon
Mobil (EXXO34), Mercado Livre (MELI34) e da Walmart (WALM34). Ja a Unilever
(ULEV34) e a Pepsico (PEPB34) foram substituidas pelas BDRs da JP Morgan
(JPMC34) e da América Movil (A1MX34).
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Exxon Mobil (EXXO034) - Compra

Exxon Mobil Corporation é uma empresa multinacional de
petrdleo e gas dos Estados Unidos, com sede em Irving,
Condado de Dallas no estado do Texas. A Exxon reportou
forte aumento em seu lucro liquido (+100,73%) em relacdo
com o mesmo periodo do ano anterior. A receita apresentou
crescimento de 53% na mesma base de comparacdo. Os
resultados refletem os precos mais altos do petréleo e
despesas reduzidas relacionadas a redugao temporaria nos
volumes, devido ao mercado desfavoravel. Continuamos
confiantes com os préoximos desempenhos da companbhia.

América Mavil (A1MX34) - Compra

A América Movil é a empresa lider em servicos integrados
de telecomunicac¢des na América Latina. Com a implantacdo
de sua plataforma de comunica¢des de classe mundial,
permite oferecer a seus clientes um portfélio de servicos de
valor agregado e solucbes de comunicacao aprimoradas em
25 paises da América Latina, Estados Unidos e Europa
Central e Oriental. A companhia divulgou seus resultados do
primeiro trimestre de 2022, onde apresentou crescimento
de 11% na receita vindas de servigos mdveis, mas houve um
encolhimento de 4,1% nos servigos fixos, devido ao
desligamento na TV por assinatura.

mercado
livre

@ PagBank

Mercado Livre (MELI34) - Compra

O Mercado Livre é uma empresa argentina que faz sucesso
no mercado latino-americano. Seu negdécio é oferecer
solucbes para compra e venda online. A companhia
apresentou forte reducdo em suas BDRs no més de maio,
por conta das incertezas econémicas e elevagdes dos juros.
Por outro lado, a empresa apresentou melhora em seu
resultado do 12 trimestre de 2022, abrindo um momento
para o posicionamento, por mais que o ramo de atuacdo
seja desafiador, com custos altos e grande concorréncia, o
Mercado Livre tem mais vantagens por deter forte
participacao de mercado.
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Walmart (WALM34) - Compra

WalMart é a maior loja de varejo dos Estados Unidos. A
Walmart também opera a Sam's Club na América do Norte.
A companhia detém 11.000 lojas em 27 paises diferentes,
com 55 nomes diferentes. Ela também opera em Porto Rico,
México, Reino Unido, no Japdo e india. A companhia
apresentou forte reducdo em suas BDRs no més de maio
abrindo um momento para o posicionamento. Vale destacar
que o mercado nao gostou de seus resultados do 12
trimestre de 2022, haja vista que a companhia sofreu com o
aumento da inflacdo e por maiores estoques, pressionando o
seu lucro. No entanto, o WalMart vem ganhando
participacdo de mercado e anunciou que espera que 0s
niveis de estoque diminuam nos proximos trimestres. Por
fim, elevou sua perspectiva de receita este ano, de +4% para
todo o ano, ante +3%.

COMENTARIOS
SOBRE AS EMPRESAS
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JPMorgan
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@ PagBank

JP Morgan (JPMC34) - Compra

J.P. Morgan é um banco multiplo norte-americano, lider
global em servicos financeiros, oferecendo solugdes as
corporacgoes, governos e instituicdes mais importantes do
mundo em mais de 100 paises. Devido a sua forte posicao
de destaque frente aos seus pares, vem contribuindo para
seu bom desempenho. O Banco elevou a sua projecdo de
margem financeira e reafirmou a lucratividade. A margem
financeira liquida (NII), excluindo margem com o mercado,
foi projetada em USS$ 56 bilhées em 2022, ante os USS 53
bilhdes, o que jad era superior a estimativa de USS 50
bilhdes divulgada em janeiro.
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A metodologia de andlise realizada neste Relatdrio, conhecida como Andlise Fundamentalista, busca observar oportunidades de longo prazo,
considerando o cendrio macroeconémico e os eventos da Companhia-alvo e do setor. Néo se confunde, portanto, com a Andlise Técnica divulgada por
outros analistas do BancoSeguro, baseada em metodologia e premissas distintas, podendo apresentar recomendagées divergentes das aqui expostas
para o(s) mesmo(s) ativo(s) avaliado(s). Cada investidor deve, portanto, analisar cada relatério de forma independente, e o Banco Seguro néo se
responsabiliza por qualquer deciséo tomada pelo cliente com base no Relatério.

Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos. Os investimentos
em Agdes, BDRs, Fundos de Investimentos Imobilidrios e toda classe de renda varidvel ndo séo garantidos pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. As
informagdes presentes neste Relatdrio sdo baseadas em simulages e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. Investimentos
envolvem riscos e podem ensejar perdas, inclusive da totalidade do capital investido, ou mesmo a necessidade de aportes adicionais, conforme o caso.
O BancoSeguro ndo possui nenhuma obrigagdo em atualizar o contetido deste Relatdrio em virtude de qualquer acontecimento futuro.

O BancoSeguro ndo garante ganhos e nem se responsabiliza pelas perdas oriundas do investimento.

O BancoSeguro ndo foi remunerado pelas Companhias mencionadas neste Relatdrio nos ultimos 12 meses. O BancoSeguro e as demais empresas do
grupo poderdo, respeitadas as previsdes reqgulamentares, vender e comprar em nome prdprio e/ou de clientes, valores mobilidrios objeto do Relatério,
bem como poderdo recomendd-los aos seus clientes, distribui-los e prestar servigos ao emissor do valor mobilidrio objeto do Relatério que enseje
pagamento de remuneragdo a qualquer empresa do grupo. Considerando a atual estrutura do grupo, € possivel que as empresas a ele pertencentes
tenham interesse financeiro e/ou comercial em relagdo ao emissor ou aos valores mobilidrios objeto do relatdrio de andlise, ou até mesmo participagdo
societdria em emissores objeto do presente relatério, suas controladas, controladores, coligadas e/ou sociedades sob controle comum. Nos termos da
regulamentagdo em vigor, a drea de research do BancoSeguro é segregada de outras atividades, visando minimizar a possibilidade de ocorréncia de
eventuais conflitos de interesses.

A remuneragdo do(s) analista(s) de valores mobilidrios responsdvel(is) pelo Relatério é baseada na receita total do BancoSeguro, sendo parte dessa
receita proveniente das atividades relacionadas a distribuicdo de produtos de investimento. Dessa forma, como todos os funcio ndrios do BancoSeguro e
das demais empresas do grupo, a remuneragdo dos analistas poderd ser impactada pela rentabilidade global e pode estar indiretamente relacionada a
este Relatério. No entanto, o(s) analista(s) responsdvel(is) por este Relatdrio declara(m) que nenhuma parte de sua remuneragdo esteve, estd ou estard
direta ou indiretamente relacionada a qualquer recomendagdo ou opinido especifica contida aqui ou vinculada a precificagdo de quaisquer dos ativos
aqui discutidos. O(s) analista(s) responsdvel(is) pela elaboragdo do Relatdrio declara(m) que as opiniées aqui expressas refletem unica e exclusivamente seu
ponto de vista, tendo sido produzido de forma independente e auténoma. A opinido do analista, por ser pessoal, pode diferir da opiniéo constante dos
relatérios eventualmente emitidos por outros analistas e/ou pelas demais empresas do grupo.

Além disso, as informagdes, opinides, estimativas e projecdes contidas referem-se a data presente e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. Este
relatdrio ndo leva em consideragéo os objetivos de investimento e a situagdo financeira de cada investidor, sendo o destinatdrio responsdvel por suas
proprias conclusées e estratégias de investimentos. Investimentos em agées e outros valores mobilidrios apresentam riscos elevados e a rentabilidade
obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. Nos termos do artigo 21 da Instrucdo CVM n2 598/2018, o (s) analista (s) de
investimento (s) responsdvel (is) pela elaboragdo deste relatdrio declara (m) que as andlises e recomendagdes aqui contidas refletem tnica e
exclusivamente suas opiniées pessoais e foram realizadas de forma independente e auténoma, inclusive em relagéo a BancoSeguro. A analista Sandra
Peres, detém (na data de publicagéo deste relatdrio), direta ou indiretamente, em nome prdprio ou de terceiros, agdes de emissdo das companhias B3
(B3SA3), Inter (BIDI4), Cyrela (CYRE3), Bradesco (BBDC4), CSN (CSNA3), CSN Mineragdo (CMIN3), Lojas Renner (LREN3), Via (VIIA3), Viver (VIVR3),Banco
pine (PINE4), GGR Covepi Renda FIl (GGRC11)e Rio Bravo IFIX Fundo de FIl (RBFF11).
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